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CUSTOPREV POLíTICA DE INVESTIMENTOS 2022

1. APRESENTAçÃO

1.1 o euE É n polhca oe rNvEsnMENÍos

A Política de lnvestime nto6 é o documênto que estabe lece as diÍetrizes, fundemênta e norteiâ

o pÍocesso de tomada de decisão de investimentos dos recursos previdenciários, obseru*rdo

os princípios de segurança, rentabilidade, solvência, liquidez, motivação, adequação à natureza

de suas obrigações e transparência. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do

equilíbrio financeiroe âtuarial dos Regimes Própriosde Previdência Social ("88!§").

1.2 0BJET|VO

Esta Política de lnvestimentos tem como objetivo central promover a maximização da

rentabílidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservação e integridade de seu

patrimônio e, posteriormente, a constituição de reservas para o pagamento de beneffcios aos

seus segurados.

1.3 LEGTSTAçÃO

A presente PolÍtica de lnvestimentos obedece o que determina a legislação vige nte

especialmente a Resolução do Conselho Monetário Nacional ne 4.96312O2L ("Resolucão

4.963") e a Portaria do Ministério de Previdêncie Social np 519/2011, alterada pelas Portarias

MpS ne 170/2012, no- 4AO{2O73, ne 65/2Ot4, ns 3m/2015, t^ç ne eU2Ot7, MF ne 577/2OL7,

SEPRT ns 555/2019 ("Portaria 519') que dispõem sobre as aplicações dos recursos dos RPPS.

1.4 VtGÊNCrA

A vigência desta Política de lnvestimentos compreenderá o ano de 2022 e deverá ser

aprovada, antes de sua implementação, pelo órgão superior competentel, confonne

determina o art. 5s da Resolução 4.963. O parágrafo primeiro do art. 4e da mesma ResoluÉo

preconiza que "justíicadomente, o política onual de investimentos podetá ser revisto no cu,e
de suo execução, com vistos à odequoção oo mercado ou à novo legisloção".

I PoÍ "órgão guperior competente" entende-se como o Conselho Municipâl d€ Pr€üdência/Conselho de
AdminisraÉo/Conselho Administrativo/Conselho Deliberati\ro ou qualquer outía denominação adotada pela

lêgislâção municipal que trate do órgão de deliberaÉo do RPPS. Para simplificaÉq aqui adotaremos o têrmo
"§cE3te".
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Z CONTEÚDO

O art. 4e da Resolução 4.963, que versa sobre a Política de lnvestimentos, tra2 o seguinte texto:

Art. 4e. Os responsáveis pela gestão do regime próprío de previdência social, antes

do exercício a que se referir, deverão definir a política anual de aplicação dos

recursos de forma a contempler, no mínimo:

I - o modelo de gestão a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratação
de pessoas jurídicas autorizadas nos termos da legislação e m vigor para o exercído
prof issional dê âdministração de cârtêiras;

ll - a estratégia de alocação dos recursos entre os diversos segmentos de aplica fo
e as respectivâs carteiras de investimentos;

lll - os parámêtros de rentabilidade perseguidos, que deverão buscar

compatibilidade com o perfil de suas obrigações, tendo em vista a necessidade de

busca e manutenção do equilíbrio financeiro e atuarial e os limites de diversifica@
e concentração previstos nesta Resolução;

lV - os limites utilizados para investimentos em títulos e valores mobiliários de

emissãoou coobrigação de uma mesma pessoa.lurídica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referência a serem adotados para

precificação dos ativos de que trata o art. 3e;

Vl - a metodologie e os critérios a serem adotados para análise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

vll - a mêtodologia e os critérios a serem adotados para avaliação e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

Vlll - o plano de contingência, a ser aplicado no exercício seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limitês e requisitos previsb6

nesta Resolução e dos parâmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
próprios de previdência social, de excessiva exposição a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos.

A presente PolÍtica de lnvestime ntos abordará, a seguir, cada um dos tópicos su pracitados.
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2.1 MODCLO OC GESÍÀO

A PortâÍlâ §19 ffaz no parágrefo 5e do art. 3e a seguinte redação:

§ 59 Pera fins desta Portaria entende-se por: (lncluído pela Portaria MPS ne 4{O de '

0e/1012013)

| ' Ggrtão Por entidede autoÍizada e credenciada: quando o RPPS realiza a execução da

polÍtl€É dê invertlmentos de sua carteira por intermédio de entidade contrâtada para

etse flnalldade, csbendo a esta as decisões sobre as alocações dos recursos, respeÍtados

os pârâmêtros da legislação. (lncluído pela Portarie MPS ne 440, deoÉ,lTolz0L3l

ll - Gestão própria: quando o RPPS realiza diretamente a execução da política de

investimentos de sua cârteira, decidindo sobre as alocações dos recursos, respeitados

os parâmetros da legislação. (lncluído pela Poftaria MPS ne 440, deog.llol2ol3l

O RPPS adota o modelo de gestão próoria. lsso significa que as decisôes são tomadas pela

Diretoria Executiva, Comitê de lnvestimentos e Conselho, sem interferências externas.

Para balizar as decisões poderão ser solicitadas oplniões de profissionais externos, como da

Consultoria de lnvestimentos contratada, outros RPPS, instituições financeiras ou outros. No

entanto, as decisôes finais são restritas à Diretoria, Comitê e Conselho.

As aplicações dos recurcos deverão observar a compatibilidede dos ativos investidos com os

prazos, montantes e taxas das obrigações etueriais presentes e futuras com o objetivo de

manteÍ o equilíbrio econômico-financeiro entÍe ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deve rão ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicação que implique

em prazos para desinvestimento - inclusive prazos de carência e para conversão de cotas de

fundos de investimentos, os fluxos de pagame ntos dos ativos assegurando o cumprimento dos

prazos e dos montantes das obrigações do RPPS.

Tais aplicações deverão ser precedidas de "atestado do responsável legal pelo RPPS,

evidenciando a sua compatibilídade com as obrigaçôes presentes e futuras do regime",

conforme determina o parágrafo quarto do art. 39 da Portaria 519.

o art. 2e da Resolução 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem seralocados

nos seguintes segmentos de aplicação:

| - Renda fixa

ll - Renda variável

5
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lV - lnvestimento6 estruturãdos

V - Fundos lmobiliários

Vl - Empréstimos Consignados

São considerados investimentos estruturados:

I - fundos de investimento classificados como multimercado;

ll - fundosde investimento em participações (Flp); e

lll - fundos de investimento classificados como "Ações - Me rcado de Acesso,,.

São, portanto, vedadas as aplicações de recursos em imóveis.

A estratégia de alocação considera e compatibilidede de cada investimênto de caÊeira ao
perfil do RPPS, avaliando o contexto econômico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos
e passivos previdenciários e as perspectivas de oportunidades favoráveis à maximização da
rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

Para tanto, se rá realizada uma breve abordage m do cenário econômico atual e projetado

2.2.1 CENÁRrO ECONôMtCO

2.2.1,1 INTERNACIONAT

A reabertura da economia nas principaís economias do mundo foi responsável pela forte

retomada do crescimento. Contudo, o aumento do preçodas commodities, devido aos gargalos

deixados na cadeia de produção global, resuhante das medidas restritivas que ainda vigoram

em alguns países, elevou significativamente a inflação ao produtor e comprometeu partê da

recuperação que vinha ocorrendo ao longo do ano. A e levação dos preços ao produtor refletfu,

também, nospreços ao consumidor, o CPt (índice de inflação dos EUA) subiu 0,6% em janeiro e

etingiu 7,5% nos últimos 12 meses, maior aumento desde 1982.

Em entrevista coletiva, o presidente do FED deixou em aberto uma elevaçâo de juros ainda mab

forte do que a prevista e a possibilidade de subir â taxa em todas as reuniões que ocorrerem em

2022. Je rome Powelainda afirmou que há espaço para altasde jurossemafetaro mercadode

trabalho. O mercado já da comocerta, pelomenos, cinco elevações dos juros neste ano.

O FOMC também alterou suas projeções para a inflação american a, de 2,2% parc ?,6./0 para o

fechamento de 2022. Com relação ao PlB, o comitê estima crescimento 5,5% para 2OZ7 3,9y.

para 2022. Paâ 2023, projeta-se expan são de2,271.
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Em relação ao continente europeu, a inflação superou a estimativa do mercado, que previa alta

de 4,7% e bateu novo recorde histórico ao atingir 5% em dezembro na comparação anual. Os

maiores responsáveis pelo resultâdo foram os setores energético e de alimentos, que

avançaram 26% e 2%, respectivamente. Apesar do níve lde âtividade econômica segu irforte no

continente, a OCDE revisou a projeção de crescimento em 2O2L para a zona do euro, de 5,3%

para 5,2%, diente das novas medidas restritivas que tem sido impostas em alguns países.

A presidente do Benco Central Europeu, Cristina Lagarde, afirmou, e m coletiva de im prens4 que

não descarta aumento de ju ros em 2022. O movimento vem após o segundo ãu mento de juÍ06

do Banco Centrâlda lnglaterra, que não ocorrla desde 20O4,

A China sofreu o meior impacto da elevação de preço das commodities, dada a relevância da

indústria para a economia chinesa, o PPI (Índice de Preços ao Produtos) subiu 1O3% em

dezembro e fechou o ano em 8,1%.

Com a iminente invasão da UcÉnia por parte Rússia e a intensificação de conflitos envolvendo

rebeldes, na região dos emirados Árabes, refletem em encarecimento do preço do barril de

petróleo no mercado internacional. O preço do barril de petróleo americano (WTl) ultrapassou

a barreira de US$ 9O pela primeira vez desde 2014.

Os dados mais recentessobre avariante Ômicron tem sido bem positivos, a medida que o nível

de contaminação começa a perderforça, enquantoque o númerode hospitelizações e mortes

não chegaram a apresentar pico. Algumas nações da europa já flexibilizam totalmente suas

medidas restritivas, inclusive quanto a obrigatoriedade do uso de máscaras.

A Organização para a Cooperação e Desenvolvimento Econômico (OCDE) reduíu levemente zua

previsão de crescimento do PIB globa em 2021, de 5,8% para 5,6% e manteve a estimativa para

2022, de crescimento de 45%.

2.2.1.2 NACIONAt

O IPCA de janeiro elevou-se em Q54% contra expectativa de 0,55%. Alimentação e Eebidas foi

o grupo com maior impacto individual dentro do índice (O23 p.p.) devido à variação de l,llYo

causada pelo ãumento no preço das frutas (3,4096) e das carnes 1L,32%1. O único grupo que

registrou veriãção negativa foi Transportes (-O,lL%l, indo na contramão do ano de 2OZl,

impactado pelo recuo nos preços das passagens aéreas (-18,35%) e dos combustíveis (-1,23%).

Os indicadores de atívidade econômica tive rem desempenho acima do esperado pelo mercado.

Os índices de volume de serviços e produção industrial avançaram L,4Yo e 2,9yo em dezembro e

fecharam 2021 com aha de 1O9% e 3,9yo, respectivamente. O índice de vendas no varejo reoroj
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0,7% em dezembro na comparação mensal ante expectativa de queda de 0,5% e acumulou alta

de 1,4% eml0Zl.

O desemprego caiu para 11,6% em novembro e atingiu o seu menor patamar desde janeiro de

2020. Apesar disso o desemprego continua em nÍveis historicamente elevados, estando

presente navida de 12,4 milhõesde brasileiros.

Segundo as projeções do relatório Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 4,S0%

em 2021 enquanto a expectativa parc 2022 foi mantida em 0,30. As projeções para o

fechamento do IPCA em 2022, subiram novamente e chegaram a 5,WÁ. O mercado tamtÉm

espera que o Copom vá ser mais agressivo pãra conter a inflação e aumenta a expectativa de

Selic de 11,75% para 72,25% em 2022 e só deverá retornar ao patamar de 8,0070 em 2023, com

a conversão da infleÉo para o centro de meta.

Na re unlão do Copom - Comltê de Polftlca Monetárlâ, reallrâda nos dlas 01 e 02 de feverelro,

a taxa Selic foi elevada para LO,75%, conf orme antecipado ne reunião anterior. O Comitê mudâ

o tom e indica a possibilidade de redução do ritmo de ajuste para a próxima re união, mas

reforça que o ciclo de aperto monetário deve permanece r em território contracionista.

A curva de juros segue precificando uma alta mais forte nos iuros de curto pÍazo, já acima dos

12,5ü/o, a medida em que a inflação continua apresentando valores acima do esperado. Na

ponta longa da curva de juros, já é possível observer um aumento das taxas, seguindo o

entendimentode que oCopomdeve mantera Selicem patamares e levados durante um perbdo

mais longo.
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Considerando, portanto, o cenário econômico projetado, a alocação atual dos recursos, o perfil

de risco do RPPS e as opçôes permitidas pela Resolução 4.963, a decisão de alocação dos

recursos para 2022 deverá ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo.

A coluna de "estratégia alvo" tem como objetivo tornar os limites de aplicação mais asse rtiv6,
considerando o cenário projetado atualmente. No entanto, as colunas de "limite inferior/ e

"limite superior" tornam essas decisões mais flexÍveis dada a dinâmica e as permânentes

mudançasque o cenário econômicoe de investimentos vivenciam.

Se8mento Ípode Ativo

E§ratéBiade Alocâção
Polílicã de lnvestinàrto

CarteiraAtual
(i$l

Caíteiaa
Atuel (%)

Iimite
Resolução

4.963

Limite
lnreÍior(X)

EstretétieAlvo
l%)

l"imite

ÍtulosTesouro Nacbnâl - SELIC - Art.7e,l, "a" Rs 0.o0 0,00% 100,00% 0,00% 1,00%

Fl Renda Fixa RefeÍenclado 1@%títilosTN -Art. 7p. l, "b" RS 5.891.2965s 95,3570 100.00% 40,00% s5,00%

Flem índice6de Renda FiE 10096tftd6IN -An.7e,l, "c" Rs 0,00 0,00% 100.00% 0,00% 0,00%

Operaçôes Compromissãdas - Art. 79,ll R§ O,OO 0.00% 5,00% 0,00% 0,00%

Fl Renda Firâ'Art.7e, lll, "a" RS 116.673.68 1,88% 60,00% 0,00% 21,OO%

H dê Índices Renda Fixa -Áf|.7q, ,"b" RS 0,00 0,00% 60.00% 0,00% 0,00%

Ativos Banaá.ios -Art.7e, lV RS 0,O0 0,00% 20,oo% 0,00% 2,OO%

Fl DireitosCreditóÍbs (FIDC)- sênitr - Art. 7e,V, "a" RS o,oo o,oo% 0,00% o,oo%

FlRenda Fixa "Crédito Privàdo"- Art.79, V, "b" RS o,oo 0,00% 0,00% 1,00%

Fl"Debentures"-Aít. 7e, V, "c" RS o,oo 0,00% 5,00% 0,00% 0,00%

Subtotal R5 6.007.9m23 97,25% 40,00% 80,00%

Fl Açõe s - Art. 8e, I RS 169.4U,54 2.75% 30,00% 0,00% 5,00%

Fl dr índlc.sÁçõ.t - Ârt. t3, ll Rs 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 1,0016

Subtot!l R$ r59,{r2,64 2,73* 40,00Í 6,009í

Fl Renda Íixô - Dívída €rtêrnã -Art.9c, I R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 7,00%

Fl lnvestimênto no Erterioí'Art. 9p, ll Rs 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 7,OO%

Fl Áçõês - 8DR Nívêl I -Art. 9e, lll Rs 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 4,OO%

Subtotàl Rs o,oo 0,00% 0,00% 6,00x

FlMultimêrcedo -aberto. Art. 10,1 R5 0,00 0,00% 10,00% 4,00%

Flem Perticipações'Ân. 10, ll 0,00% 5,00% 0,00% 1,00%

Fl 'lções. Mercado dr turtso". Art.10,lll Rs 0,00 0,00% 5,00% 0,00'{ 1,00%

subtotal Rs 0,110 0,00% 0,00Í

Fl lmobiliário -Art. 1l RS o,oo 0,00% s,oo% 0,00% 0,00%

Subtotal R§ 0,00 0,00% 0,00%

Empréstimos Consignados - An- 12 Rs 0,00 0,00% s,00% 0,00% 2,OO%

subtotel RS o,oo 0,00* 2,OO%

Rênda
Vriáv.l

lnveStimenb
no Exterior

lnveitimeíiG
E§,utu.âdos

Fundos
lmobiliáíios

100.00%

100,00%

100,00%

5,00%

60,00%

20,00%

5,OO%

5,OO%

s,00%

30,00%

30,00%

30,00*

10,00%

10,00%

10,00%

10,00%

10,00%

5,00%

5,00%

15,00%

5,00%

5,00%

5.OO%

Totál Geral Rs6.177.382.Cr r.00,00% 40,00% 100,00%

Os Empréstimos Consignados, previstos nesta Política de lnvestimentos e no art. 12 da
Resolução 4.963, só poderão ser realizados após a publicação das regulame
procedimentais porparte da Secretaria de Previdência.
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5,00%

s,00%

Benda Fir.

0,00%

R5 0,00

EmpÉstimos
Conatnâdos

60,00%
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2.2.3 ESTRATÉG|A DE ALOCAçÃO PARA OS pRÓXtívtOS 5 ANOS

O quâdro abaixo tem como objetivo central estebelecer ume direção de longo prazo para os

investimentos, não sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisão ao longo

do ano de 2022.

Sêgmento Ípo de Ativo Iimltê
Resolução 4963

Limite lníeÍia
(%)

Limitê SupêÍkr
(rÉl

Iotâl GêÍál

Títulos Tesouro NâciorEl - SELIC - Art. 79, 1, "a" 100,00% 0,00% 100,00%

tl Rendã Fixa Reíêren.iâó 1m%títllos TN - Art. 7e, t, "b" 100,00% 40,00% too,oo%

Flem Índicesde Rênda FiE 100,6 títd6TN -Art.7e, t,,,c, 100,00% 0,00% 100,00%

OperaçõesComproúissâdas - Art. 7c, ll 5,00% 0,00% 5,00%

Fl Rendâ tixa -Art.7e,lll,"a" 60,00% 0,00%

tlde Índices Renda tira -Art.7e,lll, "b" 60,00% 0,00% 60,00%

fuivos 8ancários - Art.71, lV 20,00% 0,00% 20,00%

Fl Dirêitos Creditóíios (tlDC)- sênioí -Art. 7r, V, "â" 5,00% 0,oovo 5,00%

Fl Renda Fixa "Cíédito Pd vêdo'r Art. 7!, V, "b" 5,00% 0,00% s,00%

Fl "Debenturea"- Aat. 7e,V, "c' 5,O0% 0,00% 5,00%

Subtotâl 100,(m% 40,00x

ÊlAçôês-Art.8c,l 30,00% 30,00%

Fl de íôdices rçôes - Art. 8e, ll 30,00% 30,00%

Subtotâl 30,00% 0,00% 30,00%

tl Renda Fixa - Dividâ ErteÍrE -Art. 9r, I 0,00% 10,00%

Fl lnvestimmto no &têrbr -Art.9e, ll 10,00% 0,00% 10,00%

FlÂções BDR Nível I -Art.9e,lll 10,00% 0,00% 10,00%

Sublotal 10,00% 0,00% 10,00%

Íl Multimercado - abeíto - Art. 1G, I 10,00% 0,00% 10,00%

Flem Pârticipaçês - Art. 1@,ll s,00% 0,00% s,00%

tl'Ações - Íllercado de Á.€5so"- Art. 10q lll 5,00% 0,00% 5,00%

Sllbtotal 15,00% 0,00% 15,00%

Fl lmobiíiário -Art. 11 5,00% 0,00% 5,00%

Subtotal 5,00% 0,00% 5,00%

Empréíimos Cor6ignâdos 5.00% 0,009ó 5,00%

Subtotll 5,00r( 0,00 3p0%

RendaVariável

lnvêílmenErD
E(terior

lundos
lmobiliá.ios

ÊmpÍéíimos
ConÍignador
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40,00*

60,00%

0,00%

0,00%

Renda Fixa

10,00%

lnvestimento!
€íruturados
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2.3 PAúMEÍROS DE RENTABII.IDADE PERSEGUIDOS

A Portaria MF nc 460/18 ("Portaria 464"1, em seu art. 26, determina a regra para definição da

"taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuração do valor presente

dos fluxos de benefícios e contribuições do RPPS".

Esta taxa, ainda conforme o art. 26 da Portaria M, 'deverá ter, como limite máximo, o menor
pe rce n tu o I d e ntre o s se g u intes :

| - dovalor esperodo da rcntobllldodeÍuturo dos lnvestlmentos dos dtlvos goruntld016

do RPPS, conforme meto previsto no politico anuol de investimentos oprovodo peb

conselho deliberativo do regime; e

ll - do toxo de juros porômetro cujo ponto dd Esttuturo oTermodeToxo de Juros Médb
sejo o mois próximo à duroção do possivo do RPPS."

Para auferir o "valor esperado da rentabilidade futura dos investimento6" a que se refere o item

I acima, a LEMA Economia & Finanças, comoconsultoria de investimentos contratada, êlaboIou

diferentes cenários para a Meta de lnvestimentos de Longo Prazo (MILP), considerando os

cupons dos títulos públicos federais, o lbovespa e o S&P500. Tal projeção considerou a NTN-B

com vencimento em 2055 para estimar o retorno da renda fixa, as rentabilidades reais médias

do lbovespa e do S&P500 nos últimos 15 anos para a renda variável e investimentos no exterbr,
respectivamente. Para uma melhoraderência das projeçôes, diferentes composições de cartei"
foram traçadas, considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos três possíveb

cenários de retornos reais para os investimentos:

Peso Renda Flxa

Peso Renda Variável+ Exterior

N,W6

20,w%

7A,Wo

10,w.

ffi,w6

N,W.

AgressivoConseÍvâdor Moderado

6,lWo

O rêsultedo da análise do perfil de investidor lsuitobilityl apontou o RPPS como

CONSERVADOR. Sendo, portanto, sua proiêgão de retorno aqui considerada de 6,196.

A "duração do passivo", a que se refere o item ll acima, calculada na Avaliação Atuarialde 7O2L

(data-base 2020) realizada pela ACTURIAL, contratada para este fim, é de 9,rt6 anos. Tomando

como base o anexo I da Portaria MF ne 6.132/21, e ncontramos o valor de 4,6L%.

Considerando, portanto, que e mête atuarial a ser perceguida pelo RPPS em 2022 devêrá ser

o menor valor entre os itens I e ll acima, esta se tá de IPCA + 4,6Lyo.

Consíderando ainda a projeção de inflação para o ano de 2022 como sendo de 5,56% temos

L2

MILP 6,Wo 6,62%

como meta atuarial projetadaovalor de !0,43%.



CUSTOPREV POLíNCA OE INVESTIMENToS 2022

2.4. tIMITES PARA INVESTIMENTOS OE UMA MES,MA PESSOA JURÍDICA

Os limites utilizados para investimentos em tÍtulos e valores mobiliários de emissão ou
coobrigação de uma mesma pessoa jurÍdica serão definidos nos regulamentos dos fundos de

investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aq uisição de ativos mobiliários, com

exceção das cotas de fundos de investimento, devêrá ser respeitadâ a regrâ de q uê os direitos,
títulos e valores mobiliários que compõem suas carteiras ou os respectivos emissores seJ n
considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificação
efetuada por agência classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa

autarquia.

2.s PRECTFTCAçÂO DOS ATTVOS

O inciso Vlll do art. 16 da Portaria MPS ne trc2loB, eherada pela portetia MF ne STt llT, iÜaz a

seguinte redação:

Vlll - os tÍtulos e valores mobiliários integrantes das carteiras do RPPS devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e

marcados a mercado, no mínimo mensalmente, mediante a utilização de metodologb
de apuração em consonâncie com as normas baixadãs pelo Banco Central do Brasil e
pela Comissão de Valores Mobiliários e parâmetros reconhecidos pelo mercado

financeiro de forma a refletir o seu valor real. (Redoção dods peld poftoria MF ne s7z, de

27/12/2017)

Os tÍtulos e valores mobiliários que integram as carteiras e f undos de investimentos devem ser

marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissão de Vakres
Mobiliários e pela ANBIMA. Os métodose as fontes de referências adotadas para precificação

dos ativos do RPPS são estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de

apreçamento.

O art. 7e, inciso l, alínea "a" da Resolução 4.963 prevê a compra direta de títulos de

emissão do Tesouro Nacional (títu los públicos federais) e estes pode rão terse us prep6
marcados na curva.

O parágrafo segundo do artigo 16 da Portaria zl02 determina que:

| - seja observada a sua compatíbilidade com os prazos e taxas das obrigações presentes

e futuras do RPPS; (Redoçõo dodo pelo PottoÍio MF ne 577, de 27/12/2017)

ll - sejam classificados separadamente dos atívos para negociação, ou seja, daqueles

adquiridos com o propósito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisição; (Redoçõo dodo pelo Pottoio MF ne 577, de 27/12/2017)

13

Art. 16. Para a organização do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de

contabilidade:
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lll - se.ia comprovada a intenção e capacidade financeira do RppS de mantê-los em

carteira até o vencimento; e íRedoçâ o dodo pelo portoÍio MF ne S7t,de 27/12/2O77)

lv - seiam atendidas as normas de atuária e de contâbilidade aplicáveis aos Rppt
inclusive no que se refere à obrigatoriedade de divulgação das informações relativas aos

tÍtulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na

hipótese de alteraÉo da forma de precificação dos títulos de emissão do Tesouro

Nacional. (Redoção dodo peld Pottdrio MF ne 577, de 2Z/12/2017)

Portanto, há a possibilidade e previsão legal de aquisição de títulos públicos federais com preços

marcados a mercado ou marcados na curva, isto é, contabilizados pelos rcspectivos custo6 de
aqulslção acrescldos dos rendimentos auferldos. os demals títulos e valores mobillárlos,
inclusive as cotas de fundos de investime ntos, deverão ter se us preços marcado s a mercado.

2.6 ANÁLISE, CONTROLE E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilação no valor dosãtivos financeírosque possa gerarperdas para

instituição decorrentes da variação de parâmetros de mercado, como cotações de câmbio,
ações, commodities, taxãs de iuros e indexadores como os de inf lação, por exemplo.

O RPPS adota a metodologiade VaR - Value-at-Risk- para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CRÉDITO - é a possibilídade de perdas no rêtorno de investimentos ocasionadas peb
não cumprimento das obrigações financeiras por parte da instituação que emitiu determinado
título, ou seja, o não atendimento ao prazo ou às condições negociadas e contratadas.

Conforme determina o parágrafo quinto do art. 7e da Resolução 4.963, que trata das aplicações

em renda fixa, diz que 'bs responsáveis pela gestão de recursos do regime próprio de
previdência social deverão certificar-se de que os direitos, tÍtulos e valores mobiliários que
compõem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos
emissores são considerados de baixo risco de crédito."

A classificação como baixo risco de crédito deverá ser efetuada por agência classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida poresse eutarquia.

O controle e monitoramento do risco de crédito dos Empréstimos consignados será efetuado
conforme regulame ntações procedimentais a serem editadas pela Secretarie de previdência.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativo em tempo razoável sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo hábil ou da falta de
recursos disponíveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o parágrafo quarto do art. 3c da Portaria 519, "as aplicações que

apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de carência e para conversão de
cotas de fundos de investimentos, deverão se r precedidas de atestado do responsável legal peb
RPPS, evidenciando asua compatibilidade com as obrigações presentêse futuras do regime."

L4

CUSTOPREV
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RISCO DE SOLVÊNCIA - é o que decorre das obrigaÉes do RPPS para com seus segurados e seu

Íuncionamento. O monitoramento desse risco se dá através de avaliações atuariais e realização

de estudos para embasamento dos limites finenceiros no d irecionamento dos recursos.

RISCO SISTÊMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confiança entre instituições de

mesmo segmento econômico que possa gerar colapso ou reação em cadeia que impacte o

sístema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

Aanálise do risco sistêmico é realizada de forma permanente pela Consukoria de lnvestiment6,

Diretoria Executiva e Comitê de lnvestimentos que monitoram informações acerca do cenário

corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudanças

econômicas.

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta atuarial estabelecila
para o ano.

2.7 AVAUAçÃO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperedo dos investimentos é determinado por meio da meta atuarial estabelecida
para o ano.

O acompanhamento desse retorno ocorre de íorma mensal através da consolidação da

caÉeirc de investimentos realizada por sistema próprio para este íim.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, são monitorados ainda o patrimônio líquido,

aderência ao benchmork, VaR, volatilidade e índice de Sharpe dos fundos investidos.

2.8 PTANO DE CONTINGÊNCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que

se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolução CM N ne 4.96!2010
e nesta Política dê lnvestimentos.

Tão logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou deverá informar ao

Comitê de lnvestimentos que convocará reunião extraordinária no mais breve espaço de tempo
para que tals distorções sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comitê de lnvestimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposição a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverá ser

formalizada à Diretoria Executiva solicitação para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

Se houver prazo de carência, conversão de cotas ou outro obstáculo ao imediato resgate dos

recursos, deverá o Comitê de lnvestimentos elaborar relatório, com periodicidade mínima
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A avaliaÉo da carteira é realizada pelo Comitê de lnvestimentos buscando a otimização da

relação risco/retorno.
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um ano, detalhando a situação com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do refefiJo

lnvestimento.

3. TRANSPARÊNCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisão, esta Política de

lnvestimentos busca ainda melhorar a transparência com relação à gestão dos investimenb
do RPPS.

A Portaria 519 determina que:

a) o responsável pela gestão dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido

aprovado em exame de certificação organizado por entidade autônoma de

reconhecida capacidade técnica e difusão no mercado brasileiro de capitais (art.

2el:,

b) o RPPS deverá elaborar relatórios detâlhados, no mínimo, trimestralmente,

sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operações realizadas

nes apllcações dos recursos do RPPS e a aderêncla à polÍtlcá anual de lnvestlmenb§
e suas revlsôes e submetê-los às lnstânclas superlores de dellberação e controle
(art. 3e, inciso V);

c) o RPPS deverá assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que

mantiver relação de presteção de serviços e ou consultoria nas operações de

aplicação dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissão de

Valores Mobiliários - CVM (art. 3e, inciso Vl);

d) na gestão própria, antes da realização de qualquer operação, assegurar que Ís
instituições escolhídas para receber as aplicações tenham sido objeto de prevb

credenciamento (art. 3e, inciso lx);

d,1) Poro o reolizoção do credenciomento dos instituições que se relocionom

com o RPP', este odoto um modelo próprio de Monuolde Credenciommto du
lnstituições.

e) O RPPS mantém Comitê de lnvestimentos, como órgão participante do processo

decisório quanto à formulação e execuçâo da política de investimentos (art. 3s-A).

A maioria dos membros que compõem este Comitê deverão ser certifica
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c.7) Paro ouxilior na gestão dos investimentos, no cumprimento dos obrigo@
relocionodas oos investimentos e dor tronspotêncio às suos oções, o RPPS

montém controto com o empreso de consultorio LEMA Economio & Finongs,

outorizodo pelo CVM poro o exercicio de consuftorio de volores mobiliários, em

conformidade com o disposto no ort. 78 dd Resotução 4,963 e art. 3e, incisoVl,
dd Portorid 579.
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conforme item "a" acima. O regramento deste Comitê obedece a regimenb
próprio aprovado pelo Conselho.

Além destes, os incisosVlll e lX do mesmoartigo determinam ainda que o RPPSdeverá:

Vlll - disponibilizar aos seus segurados e pensionistasi (Reddção dodd pelo Portdtio

MPS ne 440, de 09/10/2013):

a) a política anualde investimentos e suas revisões, no prazo de até trinta dias, a

partir da data de sua aprovação; írncruido pelo Portorio MPs ne 440, de 09/10/2013)

b) as informações contidas nos formulários APR - Autorização de AplicaÉo e

Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da Íespectiva aplicação ou resgate;

(lncluido pelo Pottorio MPS nç 440, de 09/10/2013)

c) a composição da certeirâ de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta db
após o encerramento do mês; írn6ru ído pela Portotio MPS ng 440, de 09/10/2013)

d) os procedimentos de seleção das êventuais entidader autorizadas e

crêdêncladaS; írncluldo pelo Portatlo MPS ne 440, de 09/10/2013)

e) as informações relativas ao processo de credenciamento de instituições para

receber as aplicações dos recursos do RPPS; (tncluido pelo Pottoriq MPs ne 44o, de

oe/10/2013)

f) relação das entidades crede nciadas perâ etuar com o RPPS e respectiva data de

atualização do credenciamentol. (lncluído pelo Portoio MPS ne 440, de 09/10/2O13)

g) as datas e locais das reuniões dos órgãos de deliberaÉo colegiada e do Comitê

de lnvestimentosl (tncluído pelo Pottorid MPS ne 44O, dê 09/10/2013)

h) os relatórios de que tratâ o inciso V deste artigo. (lncluído peto Portorio MPs ne

4ao, de 09/10/2013)

lX - nã gestão própria, antes da realização de qualquer operação, assegurarque as

instituições escolhidas para receber as aplicações tenham sido objeto de prévb

credenciamento. (Redoção dodo pela Pottorio MPS ne 440,de 09/10/2013)

4. DTSPOSTçõES FTNATS

Acomprovaçãoda elaboração da presente Política de lnvestime ntos, conforme determine o art.

1p da Portaria 519, ocorre por meio do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Política de

lnvestimentos - DPIN - para a Secretaria de Políticas de Previdência Social - SPPS. Sua

aprovação pelo Conselho ficará registrada por meio de ata de reunião cuja pauta contemple

L7

tal assunto e é parte integrante desta Política de lnvestimêntos.
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Atendendo ao parágrafo teÍceiro do ert. 1e da Portaria 519, "o relotório do político onual de
investimentos e suos revisões, o documentoção que os fundomento, bem como os oprovações

exigidas deverõo permonecer à disposição dos órgõos de ocomponhomento, supeNisõo e
controle pelo prozo de 70 (dez) onos."

CUSTODIA/PE, 09 de março de 2022

a.onvo'>
ANDRÉ ROBSON VIANA SEIXAS

Presidente do CUSTOPREV

RAMALHO
dente do Comitê de
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